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Markedsverdi på 10 400 milliarder kroner
Milliarder kroner. Per 30.06.2020
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Verdi Prosentandel

Aksjeinvesteringer 7 234 69,6

Unoterte eiendomsinvesteringer 295 2,8

Renteinvesteringer 2 871 27,6

Fondet 10 400 100

Kilde: Norges Bank Investment Management
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Totalt

-188 milliarder kroner i avkastning første halvår
Milliarder kroner
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1H 2020
Avkastning - 188

Tilførsel/uttak - 172

Kronekurs 672

Totalt 312

Kilde: Norges Bank Investment Management



- 3,4 prosent avkastning første halvår
Målt i fondets valutakurv. Periodeavkastning per kvartal. Prosent
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Kilde: Norges Bank Investment Management
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Høyest avkastning for renter
Målt i fondets valutakurv. Prosent
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1H 2020

Aksjeinvesteringer - 6,8 %

Unoterte eiendomsinvesteringer - 1,6 %

Renteinvesteringer 5,1 %



- 0,11 prosent i relativ avkastning
Halvårlig avkastning i forhold til referanseindeksen. Prosentpoeng

6Aksje- og renteinvesteringene frem til og med 2016.
Kilde: Norges Bank Investment Management
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Verdiutvikling siden 1996
Milliarder kroner
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30.06.2020 31.12.2019

Samlet tilførsel av kapital* 3 220 3 389

Samlet avkastning 5 170 5 358

Samlet forvaltningsgodtgjøring -51 -48

Endring som følge av svingninger i 
kronekursen 2 062 1 390

Fondets markedsverdi 10 400 10 088

Kilde: Norges Bank Investment Management

* Samlet tilførsel av kapital presenteres i tabellen justert for påløpt, ikke betalt, forvaltningsgodtgjøring.



Nøkkeltall per første halvår 
Målt i fondets valutakurv. Annualisert. Prosent
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Siden 1.1.1998 Siste 10 år 

Fondets avkastning 5,79 7,64

Årlig prisvekst 1,73 1,60

Årlige forvaltningskostnader 0,08 0,06

Fondets netto realavkastning 3,90 5,88

Kilde: Norges Bank Investment Management
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 FTSE Global All Cap
indeks*

 Aksjedelen av fondets
referanseindeks

 S&P 500 (USA)

 Stoxx Europe 600 (Europa)

 MSCI Asia Pacific (Asia)

Aksjemarkedenes utvikling
Målt i fondets valutakurv (S&P 500 og MSCI Asia Pacific i USD, Stoxx 
Europe 600 i EUR). Indeksert totalavkastning (31.12.2019 = 100)
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Kilde: Bloomberg, Norges Bank Investment Management

* Eksklusive aksjer i Norge.

FTSE Global All 
Cap indeks*

Aksjedelen av fondets 
referanseindeks S&P 500

Stoxx 
Europe 600

MSCI Asia 
Pacific

1. halvår 2020 -5,6 % -6,6 % -3,1 % -11,7 % -6,2 %

2019 26,7 % 25,7 % 31,5 % 27,9 % 19,9 %



Renteutviklingen på tiårige statsobligasjoner
Prosent
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USA Italia Storbritannia Spania Japan Tyskland

31.06.2020 0,66 % 1,26 % 0,17 % 0,46 % 0,02 % -0,46 %

31.12.2019 1,92 % 1,41 % 0,82 % 0,46 % -0,02 % -0,19 %



Uttak fra fondet
Milliarder kroner. Måneder
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Sammensetning av referanseindeksen
Prosent

12

Rentevekt
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Eiendomskjøp
Annonsert i første halvår 2020. Unotert eiendom
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Beliggenhet Sektor Kjøpesum Andel
Otemachi Park Building, Marunouchi, Tokyo Kontor 6,9 milliarder kroner 39,9 prosent

KJØP



Høysesong for stemmegivning

 Vi stemte på 92 933 forslag ved 8 364 generalforsamlinger 

 Vi har begynt å grunngi offentlig alle våre stemmer mot selskapenes styrer for å 
være enda mer åpen om vår eierrolle

Første halvår 2020
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Våre synspunkt
Første halvår 2020
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Observasjon og utelukkelse

 Utelukket 12 selskap, opphevet utelukkelse av 3 selskap og satte 4 selskap til 
observasjon fra Statens pensjonsfond utland i første halvår

• Kull: 5 selskap utelukket, 4 selskaper til observasjon
• Adferdsbasert klimakriteriet: 4 selskaper utelukket
• Alvorlig miljøskade: 2 selskap utelukket
• Menneskerettighetsbrudd: 1 selskap utelukket

Annonsert første halvår 2020
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Hovedpunkter

17

 Markedsverdien av fondet økte med 312 milliarder kroner til 10 400 milliarder 
kroner

 Avkastningen var -3,4 prosent i første halvår 2020

 Fondets avkastning var 11 basispunkter lavere enn avkastningen på 
referanseindeksen

 Ved utgangen av halvåret var aktivafordelingen:
• Aksjeinvesteringer 69,6 prosent
• Unoterte eiendomsinvesteringer 2,8 prosent
• Renteinvesteringer 27,6 prosent
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