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Fondets markedsverdi

Kvartalstall. Milliarder kroner
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Endring | markedsverdi
Milliarder kroner
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Kvartalsvis avkastning

Prosent
15 ¢ 1 15
mm Kvartalsvis avkastning
—Akkumulert annualisert avkastning
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Avkastning 1. kv. 2012: 7,1 %
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-15 - -+ -15

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

Kilde: NBIM

NBIM Norges Bank Investment Management 4



Kvartalsvis meravkastning*

Prosentpoeng
25 ¢ _ _ _ .
mm Kvartalsvis relativ avkastning
2 - -
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15 avkastning i
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Meravkastning 1. kv. 2012: 0,27 %
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* Eksklusive eiendomsinvesteringer
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Aksjemarkedenes utvikling

Malt i USD. Indeksert (30.12.2011 = 100)

120 - 1 120

110 4 110
1.kv. 2012
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—FTSE Global All Cap (globalt) 11 %
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——Stoxx Europe 600 (Europa) 12 %
—MSCI Asia Pacific (Asia) 12 %
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Kursutviklingen 1 ulike aksjesektorer

FTSE Global All Cap. Malt i amerikanske dollar. Indeksert (30.12.2011 = 100)
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Kursutvikling for ulike typer obligasjoner

Barclays Global Aggregate. Malt i amerikanske dollar. Indeksert (30.12.2011 = 100)
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—— Statsobligasjoner 1%

—— Statsrelaterte obligasjoner 2%
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Kursutvikling for statsobligasjoner

Barclays Global Aggregate. Malt i lokal valuta. Indeksert (30.12.2011 = 100)

105 1 105

100 1 100

1.kv.2012

95 - ——USA -1,3% 1 95
—Storbritannia -1,8%
—Japan 0,3 %
—Tyskland 0,4 %

90 ! I [ | 90

jan. 12 feb. 12 mar. 12 apr. 12 mai. 12

Kilde: Barclays Capital




Renter pa ti-arige statsobligasjoner

Prosent
4 . L4
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Renter pa ti-arige statsobligasjoner i Europa

Prosent
30.3.2012
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Gjeldsbytte av greske statsobligasjoner

= Omfattet private langivere

= Gjeld for i overkant av 100 milliarder euro ble slettet

NBIM stemte | mot
= Avtalen fikk tilbakevirkende kraft

= Prinsipp om likebehandling

= Fondets markedsverdi av de obligasjoner som ble byttet

Dato Gml. gresk stat | Ny gresk stat EFSF*
(13 lan) (21 Ian) (3 Ian)

9. mars 2012 NOK 1,3 mrd
12. mars 2012 0 NOKO5mrd NOK 1,1 mrd
31. mars 2012 0 NOK 0,4 mrd NOK 1,1 mrd

* EFSF = European Financial Stability Facility
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Beholdninger av greske statsobligasjoner

Milliarder NOK

25 - - 25

——Palydende verdi
20 - —Markedsverdi - greske statsobligasjoner - 20

—Markedsverdi - EFSF obligasjoner

15 - 15

10 - - 10

0 0
des. 07 jun. 08 des. 08 jun. 09 des. 09 jun. 10 des. 10 jun. 11 des. 11 jun. 12

Kilde: NBIM

NBIM Norges Bank Investment Management




Fondets beholdning av euro-statsobligasjoner

Millioner EUR
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m Hellas
12 000 |- m Irland 1 12 000
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Valutasammensetningen til fondets
obligasjonsbeholdninger

Prosent
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Fondets obligasjonsbeholdninger | euro

Andel av fondets obligasjonsbeholdninger. Prosent

60 % - 1 60 %

50 % - 1 50 %

40 % 40 %
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m Selskapsobligasjoner
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Fondets bankobligasjoner | eurosonen

Milliarder kroner

250 - 250
m Obligasjoner, underordnet usikret
m Obligasjoner, senior usikret

200 - 4 200
m Obligasjoner med fortrinnsrett
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Hovedpunkter

= Avkastning 7,1 prosent i fgrste kvartal 2012
= Aksjeinvesteringene: 11,0 prosent

= Renteinvesteringene: 1,6 prosent
= Meravkastning 0,3 prosentpoeng

= Markedsverdien av fondet steg med 185 milliarder
kroner til 3 496 milliarder kroner

= Ved utgangen av kvartalet var fondet investert
med 60,7 prosent i aksjer, 39 prosent |
rentepapirer og 0,3 prosent | eiendom
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