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Resultater 2025
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Fondets verdi var 21 268
milliarder kroner
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Unotert infrastruktur
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Sterk avkastning i 2025
Prosent
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Avkastning i kroner
Milliarder kroner
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Tilførsel
Milliarder kroner



Verdien økte med 1 526
Milliarder kroner

19 742

21 268

2 362

319
1 155

Fondets verdi 2024 Avkastning Tilførsel Valuta Fondets verdi 2025
(etter forvaltningskostnader)(regnskapsmessig tall)



21 268

2025 KI-korreksjon Fragmentert
verden

Regional
gjeldskrise

Ekstreme
værhendelser

-37 %-35 % -32 % -20 %

Stresstester – ulike scenarioer
Fondets verdi i milliarder kroner
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Negativ relativ avkastning
Basispunkter



Forvaltningsområde Bidrag

Aksjer 7

Renter 16

Eiendom og infrastruktur -42

Allokering -8

Totalt -28

Bidrag til relativ avkastning 2025
Basispunkter



Meravkastning siden oppstart
Milliarder kroner
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Renter Unotert eiendom Infrastruktur
5% 4% 18%

Aksjer

19%

Avkastning per aktivaklasse



12

19 %
Avkastning aksjer



Sterk avkastning i aksjemarkedet
Dollar. Prosent.
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FTSE Global All Cap



Størst avkastning fra materialer
FTSE Global All Cap

Dollar. Prosent.

Materialer
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Avkastning fordelt på sektor
Teknologi

Finans

Industri

Varige konsumvarer

Helse

Energi

Telekommunikasjon

Eiendom

Konsumvarer

Materialer

Kraft- og vannforsyning

Milliarder kroner



163

144

73

68

49

48

33
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29

Alphabet Inc

NVIDIA Corp

Taiwan…

Broadcom Inc

Microsoft Corp

Samsung…

Alibaba Group…

Eli Lilly & Co

ASML Holding NV

Tencent Holdings…

Topp 10 enkeltbidrag
Absolutt avkastning. Milliarder kroner.
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De 10 største selskapenes andel av referanseindeksen. Prosent. 
Konsentrasjonsrisiko



Materialer



Dollar per unse gull
Gullprisen har økt
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Teknologi



Finans



22

5 %
Avkastning renter



Eiendom
Unotert eiendom

4 %
Notert eiendom

-4 %
Samlet avkastning

0 %



Avkastning dollar
Utfordrende år for eiendom
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FTSE Global Real Estate (FTSE Global)



25

Infrastruktur for 
fornybar energi
Avkastning

18 %

Nye investeringer i 2025
• Havvind – Danmark/Tyskland
• Strømnett – Tyskland
• Investering i fond (Brookfield)



CRI = Custom Renewables Indeks (Prisendring, ikke TSR). Består av likevektet: EDP PL, IBE SM, ORSTED DC, RWE GY, SSE LN
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Avkastning

15 %
Regnskapsmessig resultat før valutaeffekter

2 362 milliarder
Fondets verdi

21 268 milliarder

Relativ avkastning (basispunkter)

-28

Hovedpunkter 2025



Publisert på www.nbim.no

Beholdningsliste Stresstester

Stress testing



Kommende arrangementer

18. mars
Risikosummit

Presseseminar:
KI og kostnadsbesparelser



Investerings-
konferansen 
28. april 2026

Hva er god 
organisasjonskultur?

Jamie Dimon, CEO of JP MorganChase

Ken Griffin, Founder and CEO of Citadel

Christophe Fouquet, President and CEO of ASML

Christel Heydemann, CEO of Orange

David Rubenstein, Co-Founder Carlyle Group

James Gorman, former CEO of Morgan Stanley

Karin Rådstrøm, CEO of Daimler Truck

Jesper Brodin, Former CEO of Ingka Group (IKEA)

Ajay Banga, President of the World Bank Group

Stefano Domenicali, CEO of Formula 1

Robyn Grew, CEO of Man Group

Michael O’Leary, Group CEO of Ryanair

Nandan Nilekani, Co-founder of Infosys

Roula Khalaf, Editor of the Financial Times
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