. NORGES BANK

INVESTMENT MANAGEMENT

Statens
pensjonsfond
utiand

Halvarsrapport 2020

o

Oslo, 18. august 2020



Markedsverdi pa 10
Milliarder kroner. Per 30.06.2020
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-188 milliarder kron

Milliarder kroner

1H 2020

n Avkastning - 188
Tilfarsel/uttak -172

Kronekurs 672

i Totalt 312

2. kv. 2019 3. kv. 2019
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- 3,4 prosent avkastn
Malt i fondets valutakurv. Periodeavkas
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Hoyest avkastning

Malt i fondets valutakurv. Prosent

|
1H 2020
Aksjeinvesteringer -6,8 %
Unoterte eiendomsinvesteringer -1,6 %
Renteinvesteringer 51%
3. kv. 2019 4. kv. 2019 1. kv. 2020 2. kv. 2020
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- 0,11 prosent i relati
Halvarlig avkastning i forhold til referan
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Verdiutvikling siden

Milliarder kroner

Samlet tilfarsel av kapital*
Samlet avkastning

Samlet forvaltningsgodtgjaring

Endring som fglge av svingninger i
kronekursen

Fondets markedsverdi

* Samlet tilfersel av kapital presenteres i tabellen justert for palept, ikke betalt, forvaltningsgodtgjering.
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Nokkeltall per forst

Malt i fondets valutakurv. Annualise

Siden 1.1.1998 Siste 10 ar

Fondets avkastning 5,79
Arlig prisvekst 1,73
Arlige forvaltningskostnader 0,08
Fondets netto realavkastning 3,90

Kilde: Norges Bank Investment Management
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FTSE Global All Aksjedelen av fondets Stoxx
60 Cap indeks* referanseindeks S&P 500 Europe 600
1. halvar 2020 -5,6 % -6,6 % -3,1 % -11,7 %
2019 26,7 % 25,7 % 31,5 % 27,9 %
50
aug. 19 nov. 19 feb. 20 mai. 20

Aksjemarkedenes u
Malt i fondets valutakurv (S&P 500 og

Europe 600 i EUR). Indeksert totalavkast

* Eksklusive aksjer i Norge.
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Renteutviklingen p:<

Prosent
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Uttak fra fondet

Milliarder kroner. Maneder
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Sammensetning av referan
Avkastning malt i fondets valutakurv. Prosent
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Eiendomskjop

Annonsert i forste halvar 2020.

KJGP

Beliggenhet Sektor Kjopesum

Otemachi Park Building, Marunouchi, Tokyo Kontor



Hoysesong for stem
Forste halvar 2020

= Vi stemte pa 92 933 forslag ved 8 364 generalfor

= Vi har begynt a grunngi offentlig alle vare stemmer mo
veere enda mer apen om var eierrolle
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Observasjon og utel
Annonsert forste halvar 2020

= Utelukket 12 selskap, opphevet utelukkelse av
observasjon fra Statens pensjonsfond utland i far

Kull: 5 selskap utelukket, 4 selskaper til observasjon
Adferdsbasert klimakriteriet: 4 selskaper utelukket
Alvorlig miljgskade: 2 selskap utelukket
Menneskerettighetsbrudd: 1 selskap utelukket



Hovedpunkter

" Markedsverdien av fondet gkte med 312 milliarder
kroner

= Avkastningen var -3,4 prosent i farste halvar 2020

* Fondets avkastning var 11 basispunkter lavere enn avkastnin
referanseindeksen

= Ved utgangen av halvaret var aktivafordelingen:
« Aksjeinvesteringer 69,6 prosent
« Unoterte eiendomsinvesteringer 2,8 prosent
« Renteinvesteringer 27,6 prosent
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