
 

Vedlegg  

Vedlegg 1: Risiko  

Tabell 1: Forventet volatilitet         

       

Forventet 
volatilitet  

Aksjeinvesteringer        13,8  

Renteinvesteringer        10,3  

Unoterte eiendomsinvesteringer        13,8  

Infrastrukturinvesteringer      11,7  

Fondet       11,4  

Note: Målt i norske kroner. Prosent. Målt på porteføljenivå. Per 30. september 2025. 

 

Tabell 2: Forventet relativ volatilitet       

       

Forventet relativ 
volatilitet  

Aksjeinvesteringer        37  

Renteinvesteringer        26  

Unoterte eiendomsinvesteringer        1 295  

Unoterte infrastrukturinvesteringer      1 232  

Fondet       41  

Note: Målt i norske kroner. Basispunkter. Målt på porteføljenivå. Per 30. september 2025. 

 

Tabell 3: Forventet relativ volatilitet og ekstremavviksrisiko 

 

Forventet relativ 
volatilitet, 3 års 

prishistorikk 

Forventet relativ 
volatilitet siden 

01.01.2007 

Forventet 
ekstremavviksrisiko siden 

01.01.2007 

Aksjeforvaltningen  24  25  65  

Renteforvaltningen  19  23  73  

Fondet 41                              37                               111  

Note: Treårig relativ volatilitet målt i norske kroner. Relativ volatilitet og forventet ekstremavviksrisiko siden 1. 
januar 2007 målt i fondets valutakurv. Basispunkter. Per 30. september 2025. 
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Figur 1: Forventet relativ volatilitet, fondet  
 

 
Note: Målt i norske kroner. Basispunkter.  
 
Figur 2: Forventet relativ volatilitet for aksje- og renteinvesteringene  

  
 
Note: Målt i norske kroner. Basispunkter.   

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0

20

40

60

80

100

120

140

160

99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

RenterAksjer



 

Side 3 
 

Tabell 4: Forventet relativ volatilitet og ekstremavviksrisiko for investeringsstrategiene 

     

Forventet relativ 
volatilitet, 3 års 

prishistorikk 

Forventet relativ 
volatilitet siden 

01.01.2007 

Forventet ekstrem-
avviksrisiko siden 

01.01.2007 

 

Markedseksponering      5   6   19  
 

   Posisjonering       5   6   19  
 

 Verdipapirseleksjon      17   17   40  
 

    Intern verdipapirseleksjon   12   12   30  
 

    Ekstern verdipapirseleksjon  9   10   26  
 

Allokering     42   36   105  
 

  Eiendom     34   32  93  
 

    Unotert eiendom     20   16   43  
 

    Notert eiendom      21   22   65  
 

    Infrastruktur for fornybar energi 4   5   19  
 

  Allokeringsbeslutninger    12   13   30  
 

Totalt     41   37   111  
 

Note: Hver strategi er målt for seg, med de andre strategiene posisjonert i tråd med referanseindeksen. Alle 
beregninger på fondsnivå. Treårig relativ volatilitet målt i norske kroner. Relativ volatilitet og ekstrem-
avviksrisiko siden 1. januar 2007 målt i fondets valutakurv. Basispunkter av fondets verdi. Per 30. september 
2025.  

 

Tabell 5: Forventet relativ volatilitet, investeringsstrategier  

 
Aksje-

forvaltningen 
Rente-

forvaltningen  
Realaktiva-

forvaltningen  
 

Allokering 
   

Totalt  

 

 

Markedseksponering  3   3    0   5  
 

  Posisjonering  3   3    0   5  
 

 Verdipapirseleksjon  16   1     16  
 

    Intern verdipapirseleksjon 12   1     12  
 

    Ekstern verdipapirseleksjon  9      9  
 

Allokering  8   4   35   7   42  
 

  Eiendom    34    34  
 

    Unotert eiendom   20    20  
 

    Notert eiendom     21    21  
 

  Infrastruktur for fornybar energi    4    4  
 

  Allokeringsbeslutninger  8   4    7   12  
 

Totalt  17 5 35 7 41 
 

Note: Hver strategi er målt for seg, med de andre strategiene posisjonert i tråd med referanseindeksen. Alle 
beregninger på fondsnivå. Treårig relativ volatilitet målt i norske kroner. Avkastning i norske kroner. 
Basispunkter. Per 30. september 2025. 
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Tabell 6: Annualisert relativ volatilitet 

  3-års 5-års Minimum Maksimum Gjennomsnitt 

Ex post           

Månedlig avkastning 35,8         45,3  30,0  53,2   43,6 

Kvartalsvis avkastning 34,5   55,9  34,5  65,6  52,1  

Ex ante           

Ukentlig avkastning 40,6   33,5  57,3  42,5  

Note: Avkastning i norske kroner. Basispunkter. Per 30. september 2025. Forventet relativ volatilitet (ex ante) 
estimeres ved bruk av likevektede ukentlige avkastningsdata over en treårig observasjonsperiode. Femårig 
forventet relativ volatilitet blir derfor ikke beregnet eller rapportert. 
 

  

Tabell 7: Risikofordeling     
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Fondet     

Standardavvik (prosent) 0,18 0,11 0,11 0,13 

Skewness -2,18 -0,06 -0,02 0,08 

Kurtose 18,79 0,40 0,46 0,13 

Aksjeforvaltningen      

Standardavvik (prosent) 0,20 0,11 0,10 0,08 

Skewness -0,75 -0,78 -0,75 -0,13 

Kurtose 12,64 1,13 1,00 -0,37 

Renteforvaltningen      

Standardavvik (prosent) 0,26 0,12 0,11 0,12 

Skewness -0,69 0,13 0,66 0,95 

Kurtose 21,81 1,45 2,81 2,91 

Note: Karakteristika for fordelingen av fondets relative avkastning. Målt i fondets valutakurv. Før 
forvaltningskostnader. Per 30. september 2025.  
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Vedlegg 2: Avkastning  

Tabell 1: Absolutt avkastning aktivaklasser     
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Aksjeinvesteringer 7,37  10,73  11,46  13,87  

Renteinvesteringer 3,86  2,52  1,98  -0,38  

Unoterte eiendomsinvesteringer 4,06   2,79  0,96  

Unoterte infrastrukturinvesteringer  2,72     

Fondsavkastning  6,59  8,13  8,54  9,71  

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert, prosent. Per 30. september 2025. Aksjeinvesteringer fra  
1. januar 1999. Unoterte eiendomsinvesteringer inkluderer notert eiendom fra 1. november 2014 til utgangen 
av 2016. Unoterte infrastrukturinvesteringer fra 1. juni 2021.  

 

Tabell 2: Absolutt avkastning forvaltningsområder     
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Aksjeforvaltningen 7,44  10,86  11,65  14,11  

Renteforvaltningen  3,86  2,52  1,98  -0,38  

Eiendomsforvaltningen  4,04   2,77  2,68  

Infrastrukturforvaltningen  2,72     

Fondsavkastning 6,59  8,13  8,54  9,71  

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert, prosent. Per 30. september 2025. Aksjeinvesteringer fra  
1. januar 1999. Eiendomsforvaltning fra 01.04.2011 og inkluderer noterte eiendomsinvesteringer fra  
1. november 2014 til utgangen av 2016. Unoterte infrastrukturinvesteringer fra 1. juni 2021. 

 

Tabell 3: Absolutt realavkastning      
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Fondsavkastning (nominell) 6,59  8,13  8,54  9,71  

Årlig inflasjon 2,14  2,42  2,74  4,06  

Årlige forvaltningskostnader  0,07  0,05  0,05  0,04  

Netto realavkastning  4,28  5,51  5,60  5,39  

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert, prosent. Per 30. september 2025. 
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Tabell 4: Fondets relative avkastning     
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Avkastning på fondet (prosent) 6,59  8,13  8,54  9,71  

Avkastning på referanseindeksen (prosent) 6,35  7,93  8,35  9,41  

Relativ avkastning (prosentpoeng) 0,24  0,20  0,21  0,30  

Note: Målt i fondets valutakurv. Aksjeinvesteringer fra 1. januar 1999. Avkastning på fondet inkluderer 

eiendomsforvaltningen fra 1. januar 2017. Relativ avkastning før 2017 inkluderer kun aksje- og 

renteforvaltningen. Annualisert. Per 30. september 2025. 

 

Tabell 5: Relativ avkastning aksjeinvesteringene  
 Siden 01.01.1999 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Avkastning aksjeinvesteringene (prosent) 7,37  10,73  11,46  13,87  

Avkastning aksjeindeksen (prosent) 6,99  10,56  11,33  13,66  

Relativ avkastning aksjeinvesteringene 
(prosentpoeng)  0,38  0,17  0,13  0,20  

Note: Målt i fondets valutakurv. Inkluderer noterte eiendomsaksjer. Annualisert. Per 30. september 
2025. 

 

Tabell 6: Relativ avkastning aksjeforvaltningen  
 Siden 01.01.1999 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Avkastning aksjeforvaltningen (prosent) 7,44  10,86  11,65  14,11  

Avkastning på aksjeindeksen (prosent) 6,99  10,56  11,32  13,66  

Relativ avkastning aksjeforvaltningen 
(prosentpoeng) 0,45  0,30  0,33  0,46  

Note: Målt i fondets valutakurv. Inkluderer ikke noterte eiendomsaksjer. Annualisert. Per 30. september 
2025 

 

Tabell 7: Relativ avkastning renteinvesteringene   
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Avkastning renteinvesteringer (prosent) 3,86  2,52  1,98  -0,38  

Avkastning renteindeksen (prosent) 3,60  2,22  1,50  -1,05  

Relativ avkastning renteinvesteringene 
(prosentpoeng)  0,26  0,29  0,48  0,67  

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert. Per 30. september 2025. 
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Tabell 8: Relativ avkastning renteforvaltningen  
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Avkastning renteforvaltningen (prosent) 3,86  2,52  1,98  -0,38  

Avkastning renteindeksen (prosent) 3,61  2,24  1,52  -1,00  

Relativ avkastning renteforvaltningen 
(prosentpoeng) 0,25  0,28  0,45  0,62  

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert. Per 30 september 2025. 

 

Tabell 9: Bidrag fra investeringsstrategiene til fondets relative avkastning de siste fem årene  

 Aksje-
forvaltningen 

Rente-
forvaltningen 

Realaktiva-
forvaltningen Allokering 

  
Totalt   

Markedseksponering 0,10 0,07   0,00 0,17 

  Posisjonering 0,06 0,06   0,00 0,13 

  Utlån av verdipapirer 0,03 0,00     0,04 

Verdipapirseleksjon 0,11 0,00     0,10 

  Intern verdipapirseleksjon  0,04 0,00     0,04 

  Ekstern verdipapirseleksjon 0,07       0,07 

Allokering 0,10 0,12 -0,12 -0,06 0,03 

  Eiendom   -0,13  -0,13 

    Unotert eiendom   -0,04  -0,04 

    Notert eiendom    -0,09  -0,09 

  Infrastruktur for fornybar energi   0,01  0,01 

  Allokeringsbeslutninger 0,10 0,12 0,00 -0,06 0,16 

Totalt 0,31 0,18 -0,12 -0,06 0,30 

Note: Annualisert, prosentpoeng. Per 30. september 2025. 
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Tabell 10: Bidrag fra investeringsstrategiene til fondets relative avkastning 2013 – 2025  

Aksje- 
forvaltningen  

Rente-
forvaltningen 

Realaktiva-
forvaltningen Allokering 

  
Totalt  

Markedseksponering 0,10 0,07   0,00 0,18 

  Posisjonering 0,06 0,07   0,00 0,13 

  Utlån av verdipapirer 0,04 0,01     0,05 

Verdipapirseleksjon 0,14 0,01     0,15 

  Intern verdipapirseleksjon  0,04 0,01     0,06 

  Ekstern verdipapirseleksjon 0,09       0,09 

Allokering -0,01 -0,01 -0,09 -0,01 -0,11 

  Eiendom     -0,09   -0,09 

    Unotert eiendom     -0,02   -0,02 

    Notert eiendom      -0,07   -0,07 

  Infrastruktur for fornybar energi     0,00   0,00 

  Allokeringsbeslutninger -0,01 -0,01 0,00 -0,01 -0,03 

Totalt 0,23 0,08 -0,09 -0,01 0,21 

Note: Annualisert, prosentpoeng. Per 30. september 2025. 
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Vedlegg 3: Risikojusteringer 

Tabell 1: Risikojustert avkastning  

Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Fondet    

Informasjonsrate 0,40 0,48 0,49 0,56 

Jensens alpha (prosent) 0,14 0,20 0,24 0,41 

Appraisal rate 0,24 0,52 0,63 1,05 

Sharpe-rate differanse 0,02 0,02 0,02 0,04 

Aksjeforvaltningen  

Informasjonsrate 0,67 0,75 0,88 1,42 

Jensens alpha (prosent) 0,35 0,19 0,23 0,43 

Appraisal rate 0,56 0,51 0,68 1,52 

Sharpe-rate differanse 0,02 0,01 0,02 0,03 

Renteforvaltningen 

Informasjonsrate 0,27 0,64 1,18 1,51 

Jensens alpha (prosent) 0,28 0,32 0,41 0,39 

Appraisal rate 0,31 0,95 1,44 1,48 

Sharpe-rate differanse 0,06 0,08 0,10 0,08 

Note: Før forvaltningskostnader. Annualisert. Per 30. september 2025. Aksjeforvaltningen starter 1. januar 
1999.  Avkastning på fondet inkluderer eiendomsforvaltningen fra 1. januar 2017. Risikojusterte mål for 
fondet før 2017 inkluderer kun aksje- og renteforvaltningen.  

 

Tabell 2: Aksjeinvesteringene, regresjonsanalyse av relativ avkastning  

Periode 
Konstantledd, 
basispunkter, 

annualisert 

Regresjonskoeffisienter Justert 
forklart 
varians, 
prosent 

 
Markedet Småaksjer Verdiaksjer Lønnsomhet 

Høyinvesterings-
selskaper 

Siden 
01.01.1999 

42 0,01 0,04 -0,00 -0,00 -0,02 33  

Siste 15 år 27 0,01 0,01 0,01 -0,01 -0,01 18 
 

Siste 10 år 28 0,00 0,01 0,02 0,01 -0,02 15  

Siste 5 år 35 -0,00 0,01 0,01 0,00 -0,01 -0 
 

Note: Relativ avkastning målt i amerikanske dollar før forvaltningskostnader. Per 29. august 2025. Fet tekst 
indikerer signifikans på 5 prosents nivå.   
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Tabell 3: Renteinvesteringene, regresjonsanalyse av relativ avkastning  

Periode 
Konstantledd, 
basispunkter, 

annualisert 

Regresjonskoeffisienter Justert 
forklart 
varians, 
prosent 

 
Konkurspremie Terminpremie 

Siden 
01.01.1999 

20 0,05 -0,03 18  

Siste 15 år 30 -0,00 -0,03 33 
 

Siste 10 år 38 0,00 -0,03 37  

Siste 5 år 39 -0,00 -0,03 50  

Note: Relativ avkastning målt i amerikanske dollar før forvaltningskostnader. Per 29. august 2025. Fet tekst 
indikerer signifikans på 5 prosents nivå.   

 

 

Tabell 3: Aksje- og renteinvesteringene, regresjonsanalyse av relativ avkastning  

Periode 
Konstantledd, 
basispunkter, 

annualisert 

Regresjonskoeffisienter 
Justert 
forklart 
varians, 
prosent 

 
Markedet 

Små-
aksjer 

Verdi-
aksjer 

Lønnsomhet 
Høyinvesterings-

selskaper 
Konkurs-
premie 

Termin-
premie 

Siden 
01.01.1999 

16 0,01 0,03 0,01 0,01 -0,02 0,02 -0,02 36  

Siste 15 år 20 0,00 0,02 -0,00 0,00 0,01 0,00 -0,03 35  

Siste 10 år 21 -0,0 0,02 0,00 0,01 0,01 0,01 -0,02 35  

Siste 5 år 18 -0,01 0,01 0,01 -0,00 0,01 0,01 -0,01 35  

Note: Relativ avkastning målt i amerikanske dollar før forvaltningskostnader. Per 29. august 2025. Fet tekst indikerer signifikans på 5 
prosents nivå.   
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Vedlegg 4: Kostnader  

Tabell 1: Forvaltningskostnader per investeringsstrategi, 2024 

 Bidrag til fondets 
forvaltningskostnader 

Forvaltningskostnader basert på 
kapital under forvaltning  

Markedseksponering  1,4 1,9 

Verdipapirseleksjon 2,5 11,0 

  Intern verdipapirseleksjon  0,6 3,7 

  Ekstern verdipairseleksjon  1,8 35,9 

Allokering 0,3  

   Hvorav unotert eiendom 0,2 9,3 

Totalt 4,1  
Note: Kostnader refundert av Finansdepartementet. Basispunkter. Ekstern verdipapirseleksjon inkluderer all 
eksternt forvaltet kapital. 

 

Tabell 2: Forvaltningskostnader per investeringsstrategi, 2013 – 2024  

 Bidrag til fondets 
forvaltningskostnader 

Forvaltningskostnader basert på 
kapital under forvaltning  

Markedseksponering 2,0 2,6 

Verdipapirseleksjon 2,5 14,1 

  Intern verdipapirseleksjon 0,7 5,1 

  Ekstern verdipapirseleksjon 1,8 41,9 

Allokering 0,3  

Unotert eiendom  0,4 17,2 

Total 5,1  

Note: Kostnader refundert av Finansdepartementet. Basispunkter. Ekstern verdipapirseleksjon inkluderer all 
eksternt forvaltet kapital. Fra 2017 er unotert eiendom del av allokeringsstrategien.  
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Vedlegg 5: Verdiskaping aktiv forvaltning  

Tabell 1: Estimert avkastning for en passiv strategi  
 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Forvaltningskostnader ved en passiv strategi  -0,04  -0,03  -0,03  -0,02  

Transaksjonskostnader ifm, replikering av 
referanseindeksen  -0,03  -0,03  -0,02  -0,02  

Transaksjonskostnader ifm, tilflyt, uttak og 
ekstraordinære indeksendringer  -0,04  -0,02  -0,01  -0,02  

Inntekter fra verdipapirutlån  0,05  0,05  0,04  0,03  

Estimert relativ avkastning ved en passiv 
strategi  -0,06 -0,03 -0,01 -0,03 

Note: I beregningen antar vi at en passiv strategi oppnår samme avkastning som referanseindeksen. 
Annualisert, prosentpoeng. Per 31. desember 2024. 

 

Tabell 2: Relativ avkastning etter kostnader 

 
Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Fondets relative avkastning før kostnader  0,25  0,26  0,26  0,29  

Forvaltningskostnader  0,08  0,06  0,05  0,04  

Fondets relative avkastning etter kostnader  0,18 0,20 0,21 0,25 

Note: Annualisert, prosentpoeng. Per 31. desember 2024. Forvaltningskostnader inkluderer ikke kostnader 
relatert til unotert eiendom før 2017.  

 

Tabell 3: Sammenligning mellom fondets relative avkastning etter kostnader og estimert relativ avkastning 
for en passiv strategi  

 Siden 01.01.1998 Siste 15 år Siste 10 år Siste 5 år 

Fondets relative avkastning etter kostnader  0,18  0,20  0,21 0,25  

Estimert relativ avkastning ved en passiv 
strategi  -0,06  -0,03  -0,01  -0,03  

Estimert verdiskaping ved aktiv forvaltning  0,24 0,23 0,12 0,28 

Note: Annualisert, prosentpoeng. Per 31. desember 2024. 
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Vedlegg 6: Eiendomsforvaltningen  

Tabell 1: Avkastning eiendomsforvaltningen  

 Siden oppstart Siste 10 år Siden 2017 Siste 3 år 

Avkastning unoterte eiendomsinvesteringer 
(prosent) 4,12 2,90 2,92 -4,71 

Avkastning noterte eiendomsinvesteringer 
(prosent) 2,55 1,56 1,92 8,28 

Avkastning aggregerte eiendomsinvesteringer 
(prosent) 4,04 2,77 2,89 1,09 

Avkastning på aksjer og obligasjoner som er 
solgt for å finansiere eiendom (prosent)   6,13 12,45 

Relativ avkastning aggregerte 
eiendomsinvesteringer (prosentpoeng)    -3,23 -11,36 

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert. Per 30. september 2025. Inkluderer unotert eiendom fra 1. 
april 2011 og notert eiendom fra 1. november 2014. Før 2017 ble eiendom finansiert ved en reduksjon av 
renteinvesteringer.  

 

Tabell 2: Relativ avkastning unotert eiendom  
 

Siden oppstart Siste 10 år Siden 2017 Siste 3 år 

Avkastning unoterte eiendomsinvesteringer 
(prosent) 4,12 2,90 2,92 -4,71 

Avkastning på aksjer og obligasjoner som er solgt 
for å finansiere unotert eiendom (prosent)   4,72 9,87 

Relativ avkastning unotert eiendom 
(prosentpoeng)    -1,81 -14,54 

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert. Per 30. september 2025. Oppstart for unotert eiendom er  
1. april 2011. 

 

Tabell 3: Avkastning på eiendomsnivå  
 

Siden oppstart Siste 10 år Siste 5 år Siste 3 år 

Unoterte eiendomsinvesteringer 4,99 3,83 -0,05 -4,45 

MSCI Global Annual Property Index 6,32 5,87 3,46 0,68 

MSCI Global Annual Property Index, 
porteføljevekter 5,67 4,89 1,68 2,14 

 
Note: Målt i lokal valuta. Annualisert. Per 31. desember 2024. Avkastning på eiendomsnivå måler total 
avkastning på eiendommene, bestående av verdiendring pluss netto driftsinntekter. Belåning/gjeld og 
administrasjonskostnader i de juridiske investeringsstrukturene er ikke inkludert. Oppstart for unotert 
eiendom er 1. april 2011. MSCI-indeksen er justert for transaksjonskostnader. MSCI (IPD) Pan-European 
Property Index er brukt for årene 2011 og 2012. Indeksen med porteføljevekter er vektet med fondets land- 
og sektorvekter. 
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Tabell 4: Innteksts- og kostnadskomponenter unotert eiendom  
 

Siden oppstart Siste 10 år Siste 5 år Siste 3 år 

Leieinntekter fratrukket driftskostnader  3,75 3,61 3,56 3,73 

Verdiendring  0,76 -0,64 -3,10 -9,10 

Transaksjonskostnader  -0,72 -0,14 -0,09 -0,12 

Resultat av valutajusteringer 0,15 0,11 0,67 1,11 

Totalt (prosent) 4,12 2,90 0,96 -4,71 

Note: Annualisert, prosentpoeng. Per 30. september 2025.  Oppstart for unotert eiendom er 1. april 2011. 

 

Tabell 5: Relativ avkastning notert eiendom  

 Siden oppstart Siden 2017 Siste 5 år Siste 3 år 

Avkastning noterte eiendomsinvesteringer 
(prosent) 2,55 1,92 4,84 8,28 

Avkastning på aksjer og obligasjoner som er 
solgt for å finansiere notert eiendom (prosent)  8,30 8,38 9,03 15,36 

Relativ avkastning notert eiendom 
(prosentpoeng) -5,75 -6,47 -4,19 -7,08 

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert. Per 30. september 2025. Oppstart for notert eiendom er  
1. november 2014. 

 

Tabell 6: Eiendoms bidrag til fondets avkastnings- og risikoegenskaper  
 2011 - 2025 2017 - 2025 

Fondet   

Avkastning 8,22 8,91 

Volatilitet 9,76 11,16 

Sharpe-rate 0,70 0,60 

Fondet uten eiendom, inkludert finansieringen      

Avkastning 8,28 9,04 

Volatilitet 9,84 11,29 

Sharpe-rate 0,70 0,60 

Differanse     

Avkastning -0,06 -0,14 

Varians-rate 0,98 0,98 

Sharpe-rate 0,00 -0,01 

Note: Før forvaltningskostnader. Basert på kvartalsdata med oppstart i andre kvartal 2011. Annualisert. Per 
30. september 2025.  
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Tabell 7: Unotert eiendoms bidrag til fondets avkastnings- og risikoegenskaper  
 2011 - 2025 2017 - 2025 

Fondet   

Avkastning 8,22 8,91 

Volatilitet 9,76 11,16 

Sharpe-rate 0,70 0,60 

Fondet uten eiendom, inkludert finansieringen      

Avkastning 8,23 8,95 

Volatilitet 9,89 11,36 

Sharpe-rate 0,69 0,59 

Differanse     

Avkastning -0,01 -0,05 

Varians-rate 0,97 0,97 

Sharpe-rate 0,01 0,01 

Note: Før forvaltningskostnader. Basert på kvartalsdata med oppstart i andre kvartal 2011. Annualisert. Per 
30. september 2025. 

 

Tabell 8: Notert eiendoms bidrag til fondets avkastnings- og risikoegenskaper 
 2011 - 2025 2017 - 2025 

Fondet   

Avkastning 8,22 8,91 

Volatilitet 9,76 11,16 

Sharpe-rate 0,70 0,60 

Fondet uten eiendom, inkludert finansieringen      

Avkastning 8,27 9,00 

Volatilitet 9,71 11,10 

Sharpe-rate 0,71 0,61 

Differanse     

Avkastning -0,04 -0,09 

Varians-rate 1,01 1,01 

Sharpe-rate -0,01 -0,01 

Note: Før forvaltningskostnader. Basert på kvartalsdata med oppstart i andre kvartal 2011. Annualisert. Per 
30. september 2025. 
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Vedlegg 7: Forvaltningen av unotert infrastruktur for fornybar energi 

Tabell 1: Relativ avkastning unotert infrastruktur 

  Siden oppstart Siste 10 år Siste 3 år 

Avkastning unotert infrastruktur (prosent) 2,72  8,89 
Avkastning på aksjer og obligasjoner som er solgt for å 
finansiere unotert infrastruktur (prosent) -2,67  6,01 

Relativ avkastning unotert infrastruktur (prosentpoeng)  5,38  2,88 

Note: Målt i fondets valutakurv. Annualisert, prosent. Oppstart er 1. juni 2021.  

 

Tabell 2: Inntekts- og kostnadskomponenter, unotert infrastruktur  

  Siden oppstart Siste 10 år Siste 5 år Siste 3 år 

Inntekter 7,86   5,99 

Verdiendring -5,56   -4,66 

Transaksjonskostnader -0,40   -0,41 

Kraftfutures 1,08   3,72 

Valutaeffekter 0,27   4,35 

Totalt (prosent) 2,72   8,89 

Note: Annualisert, prosent. Per 30. september 2025. Oppstart er 1. juni 2021.  

 


