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Oppdrag fra Finansdepartementet



Investeringer i Israel 

Milliarder NOK

Markedsverdi 2024 22,2
Markedsverdi H1 2025 22,7
Endring 0,5

Handler -0,4

Avkastning 2,3

Utbetalt utbytte -0,2

Valutaeffekt -1,2

Endring i markedsverdi i første halvår 2025



Etiske utelukkelser
• Etiske retningslinjer gitt av 

Finansdepartementet.
• Etikkrådet vurderer enkeltselskaper.
• Jevnlig informasjon og koordinering mellom 

Norges Bank og Etikkrådet.
• Beslutning fattes av Norges Bank etter 

tilrådning fra Etikkrådet.
• Aksjene selges i markedet.



Eksklusjoner og nedsalg i Israel

• Israelske statsobligasjoner ble solgt i 2023.
• 11 selskaper ekskludert på tilrådning fra 

Etikkrådet (2009-).
• 10 selskaper er solgt ut på bakgunn av egne 

risikovurderinger.



Tiltak: redusere kompleksiteten
• Ekstern forvaltning i Israel er avviklet.
• Bet Shemesh Engines Holdings er solgt.
• 10 andre selskaper utenfor indeksen er solgt.

Dette reduserer kompleksiteten og antall 
selskaper fondet og Etikkrådet må følge med på. 
Ytterligere tiltak kan forventes.



Hvorfor bruker vi eksterne forvaltere?



             

Eksterne forvaltere
Lokale eksperter

5 %
av fondet er forvaltet via
eksterne forvaltere

103
forvaltningsorganisasjoner



Hvordan følger vi de opp?

• Forvetninger til ansvarlig forvaltning nedfelt i 
avtalen med forvalterne.

• Vi har samme forventninger til alle selskaper.

• Forvalterne følges opp løpende og 
rapporterer til oss.
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Unoterte eiendom
Unotert infrastruktur for fornybar energi

Milliarder kroner
Markedsverdi

0



19 742 19 586

698

156

1 010

Fondets verdi 2024 Avkastning Tilførsel Valuta Fondets verdi H1
2025

Milliarder kroner
Nedgang i fondets verdi med 156 milliarder

(etter forvaltningskostnader)(regnskapstall)



Markeder



FTSE Global All Cap
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FTSE Global All Cap
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4 %
Avkastning unotert eiendom
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9 %
Avkastning unotert infrastruktur



Når fondet oppnår bedre avkastning 
enn fondets referanseindeks

Meravkastning
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Investeringsområde Bidrag

Aksjer 3

Renter 6

Eiendom og infrastruktur -12

Allokering -2

Totalt -5

Basispunkter
Bidrag til relativ avkastning H1 2025
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