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Markedsverdi
Per 31.12.2015. Milliarder kroner

Verdi Prosentandel fond

Aksjeinvesteringene 4572 61,2
| Renteinvesteringene 2 668 35,7
Eiendomsinvesteringene 235 3,1
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Tilforsel og avkastn
Milliarder kroner
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Akkumulert avkastn
Per 31.12.2015. Milliarder kroner

3000
2500 |
2000 |
1500 F
1000 |

500 |

-500 *

—————— e .

98 99 00 01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11

Kilde: Norges Bank Investment Management

12

B
i
B
| i

13 14 15 16




-1 000 *

Arlig endring i mark
Milliarder kroner
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Akkumulert endring |
Per 31.12.2015. Milliarder kroner
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Fondets arlige avkast

Prosent
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4. kv. 2015 3,6 %

20 2015 2,7 %
Siste 10 ar 5,3%
Siden 1998 5,6 %
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Historiske nokkeltall

Malt i internasjonal valutakurv. Prosent

2015 Siste 10 ar Siden 1.1.1998

5,64
Arlig prisvekst 1,78
0,09

Arlig netto realavkastning 3,70
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Fondets arlige relati\
Prosentpoeng
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4. kv. 2015
2015 0,45 %
Siste 10 ar 0,06 %
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Dekomponering av re
2015. Bidrag. Prosentpoeng

Aksjeinvesteringene
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Investeringsstrategiers
31.12.2015. Strategier malt enkeltvis. Bas

Pa tvers av
aktivaklasser

Strateg| Aksjer Renter

M

Allokering 0,04

Markedseksponering -0,01
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Forventet absolutt vo
Milliarder kroner (venstre akse) og pros
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Aksjemarkedenes ut
Malt i USD (Stoxx i EUR). Indeksert (3
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FTSE S&P Stoxx MSCI Asia
90 F Global All 500 Europe 600 Pacific
Cap (USA) (Europa) (Asia)
(globalt)
85 [ 4.kv.2015 5% 6% 5 % 7 %
2015 4% -1% 7 % -4 %
80
des. 14 mar. 15 jun. 15
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Utviklingen i fremvok

Malt i USD. Indeksert (31.12.2014 = 10C
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S&P 500 FTSE EM
80 | 4. kv.2015 6 % 0 %
2015 -1% -18 %
75
des. 14 mar. 15 jun. 15
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Aksjemarkedene |
Malt i lokal valuta. Indeksert (31.12.20
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100 Kpom V- NIV

Dr Shanghai  Hong Kong S&o Paulo
4, kv. 2015 16 % 5% -4 %
PAONRS 9 % -7 % -13 %
50
des. 14 mar. 15 jun. 15
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Kursutvikilingen 1 ulik
Malt i USD. Indeksert (31.12.2014 = 10C
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Helse Konsum- Materialer Olje og Teknologi Kraft- og

80 F varer gass vannforsyning

4.kv.2015 7% 6 % 3 % 0% 8 % ()

2015 8 % 5% 17 %  -22 % 3% -7 %
70

des. 14 mar. 15 jun. 15
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Lave renter
Tiarige statsobligasjoner. Prosent

5 -
Tyskland USA  Japan
31.12.2015 0,6 % 2,3 % 0,3 %

4 30.09.2015 0,6 % 2,0 % 0,4 % 1,8

31.12.2014 0,5 % 2,2% 0,3 % 1,8 %

1t
des. 14
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Renter pa to-arige s
Hayere renter | USA, lavere renter | Ty:
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Kursutvikling for ulil
Malt i USD. Indeksert (31.12.2014 = 10C
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Stats-  Statsrelaterte  Selskaps-  Realrente- Pantesikrede
obligasjoner obligasjoner obligasjoner obligasjoner obligasjoner
4. kv. 2015 -1 % -1 % -1 % -2 % -1 %
2015 -3 % -5 % -4 % -5 % -1 %
90
des. 14 mar. 15 jun. 15 sep. 15
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Valutakurser
Svekkelse av EUR, CHF og CNY | 20
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Valutakursutvikling
Malt mot USD. Indeksert (31.12.2014
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Brasilianske  Russiske
real rubler
4. kv. 2015 1% -10 % -1 0
2015 -33 % -18 % -5 %
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* Fallende kurve angir svakere valutakurs mot USD
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Nye eiendomsinvestel
Totalt 10 nye transaksjoner annonsert

= USA

« 7 transaksjoner
« Samlet verdi NOK 36,5 mrd.

= Storbritannia

» 2 transaksjoner
« Samlet verdi NOK 5,9 mrd.

" Europa
« 1 transaksjon
« Samlet verdi NOK 1,3 mrd.
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Eiendomsinvesteringe
Markedsverdi ved arsslutt i milliarder krc
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Eiendomsportefoljei
Fordeling pa valutaer og sektorer

~ Annet Noterte

SEK

CHF 0 _ -
3,8 % il 0,2 % eiendomsinv

23,0 %

= EUR

21,8 %
USD

44,3 %

- Annet*
0,8 %

¥ Logistkk
18,8 %

® GBP

27,6 % :
. B Detaljhandel

9,4 %

*Bankinnskudd og andre fordringer
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Ansvarlig forvaltnin

" VI jobbet med standardsetting
= Vi stemte pa 11 562 generalforsamlinger

= Vi hadde 3 520 selskapsmagater : g ”
I-A




Observasjon og ute
Endringer fra 31.12.2014 til 31.12.20

= Utelukkelser
« Daewoo International Corp
« POSCO
« Genting Berhad
* |[IM Corporation
« ZTE Corp

= Observasjon

 PT Astra International Tbk




Risikobasert nedsalg

2015 2O
og tidligere

<)

14

2

1

0

Hovedkategori Tema

Palmeoljeproduksjon i Malaysia og Indonesia 27
Kullgruver i Indonesia 11
Kullgruver i India 5
Papirproduksjon 0

16
17
2

Byggsektoren 0
Korrupsjon 0)
Annet 14

Avskoging

Sosiale og styringsrelaterte
forhold

14
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Miljorelaterte mandate
Investeringer |1 224 selskaper

Antall Samlet belagp
selskaper (mrd NOK)

6,7
10,9
1,5

Hovedkategori Undergrupper

Ren energi og Kraftproduksjon 1,2

energieffektiviserings- Transport 3,5
: Bygninger 5 4
teknologi ’

Industri 8.2

8,8
3,6

2,5
1,5*

53,8

*Summen inkluderer kontanter
Kilde: Norges Bank Investment Management



Forvaltningskostnac

Basispunkter
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Markedsverdi og for\
Godtgjaring | millioner valutaenheter

800 r
Markedsverdi Kostnader Kostnader
NOK NOK USD
700 F Endring 2014-2015 29 % 23 % -4 %
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* Gjennomsnittlig markedsverdi for vedkommende ar
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Ansatte etter kontor
Antall per 31.12.2015*
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*Eksklusive ansatte i datterselskaper




Antall ansatte
Antall per 31.12.2015*
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*Eksklusive ansatte i datterselskaper
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Offentlige rad, dokume

Kategorier

= Brev til Finansdepartementet

Rad om fondets investeringer

Diskusjonsnotater

« Analyser som kan danne grunnlag for fondets
investeringsstrategi og rad til Finansdepartementet

03 2015

THE ROLE OF LAST LOOK
IN FOREI!EN EXCHANGE

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

Forvalterperspektiv

« Fondets synspunkter og innspill pa temaer knyttet til

finansindustrien 3-KV-|15_

Forventningsdokumenter

Fondets forventninger til selskaper innenfor saerskilte
fokusomrader

0512015

Posisjonsnotater

« Fondets syn pa seerskilte temaer innenfor
elerskapsutgvelsen

Offentlige rapporter




Publisering rappor

" Fondets arsrapport — pressekonferanse 9.
= Utvidet rapport om avkastning og risiko — presse

= Utvidet rapport om unoterte eilendomsinvesteringer —
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GLOBAL

REPORT
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/2015 /2015 /2015




Hovedpunkter

" Avkastningen var 2,7 prosent | 2015

« Aksjeinvesteringene 3,8 prosent
« Renteinvesteringene 0,3 prosent
« Elendomsinvesteringene 10,0 prosent

" Avkastningen for aksje- og renteinvesteringene var
hgyere enn avkastningen pa referanseindeksene

" Markedsverdien av fondet steg med 1 044 milliarder Kr
7 475 milliarder kroner

" Ved utgangen av aret var aktivafordelingen

* Aksjeinvesteringene 61,2 prosent
* Renteinvesteringene 35,7 prosent
* Elendomsinvesteringene 3,1 prosent
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