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Hovedpunkter

= Avkastningen var 6,9 prosent 1 2016

« Aksjeinvesteringene 8,7 prosent
* Renteinvesteringene 4,3 prosent
e Elendomsinvesteringene 0,8 prosent

" Avkastningen for aksje- og renteinvesteringene var 0,1
hgyere enn avkastningen pa referanseindeksen

= Markedsverdien av fondet steg med 35 milliarder kroner
/ 510 milliarder kroner

" Ved utgangen av aret var aktivafordelingen

e Aksjeinvesteringene 62,5 prosent
 Renteinvesteringene 34,3 prosent
e Elendomsinvesteringene 3,2 prosent




7/ 510 milliarder Krone
Markedsverdi per 31.12.2016. Milliarde

8 000

7000 |

6 000

5 000

4 000

3 000

2 000

1 000

Verdi Prosentandel fond

Aksjeinvesteringene 4 692 62,5
Renteinvesteringene 2 577 34,3
Eiendomsinvesteringene 242 8%
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Forste ar med uttak
Milliarder kroner
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-1 000

3 123 milliarder krone
Akkumulert markedsverdi per 31.12.20
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4 av 5 kroner i avke
Akkumulert avkastning per 31.12.20
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Samlet avkastning
Milliarder kroner
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Styrket krone redus

Arlig endring i markedsverdi. Milliar
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Endring i markedsve
NOK, USD og EUR. Milliarder valutae
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00 USD EUF
(mill.)  (mill.)  (mill.)
31.12.2016 7510 873 827
200 + 31.12.2015 7475 845 777
31122014 6431 858 709
Endr. 2016 0% 3% 6%
300 3 000
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6,9 prosent | avkast
Fondets arlige avkastning. Prosent

30 r
20 |

10 |

10 F
20 }

30 *

1.

4. kv. 2016
2016

Siste 10 ar
Siden 1998

98 99 00 01 02 O3 04 05 O6 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Kilde: Norges Bank Investment Management



Positiv avkastning fc
Malt i fondets valutakurv. Prosent

J|, ni
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10

Aksjeinvesteringene
Renteinvesteringene
Eiendomsinvesteringene
Totalt

2016
8,7 %
4,3 %
0,8 %
6,9 %

2015
3,8 %
0,3 %

10,0 %

2,7 %
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Ngkkeltall malt i valutakurven. Ann

2016 Siste 5 ar Siste 10 ar Siden 1.1.1998

Fondets avkastning 6,92 9,22

Arlig prisvekst 1,52 1,31 1,76
Arlige

forvaltningskostnader 0,05 0,06 'S

Arlig netto

: 5,27 7,74 3,33
realavkastning

Kilde: Norges Bank Investment Management




199 milhiarder 1 lgpe
Fondets inntekter. Regnskapsfart. Ar
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Lapende inntekter og &

Milliarder kroner (venstre akse) og prose
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Utenriksregnskape
Norske utenriksregnskap. Eksport 2C
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Fondet Maskiner og :
aksjeutbytte - Fisk mv transport- FinansSooEE

’ Raolje Naturgass : Bruttofrakter forretnings- meta

renter og (SITC 03) midler tienester EITCE
leieinntekter (SITC 7) J

NOK 199 186 160 89 89 75 70 62

* Eksport av tjeneste

Kilde: SSB, Norges Bank Investment Management



Positiv relativ avka
Fondets arlige relative avkastning. Prc
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Investeringsstrategie
2016. Bidrag. Prosentpoeng

Strategi Aksjer Renter P_a (VIS av Totalt
aktivaklasser

Allokering -0,04 -0,04
Verdipapirseleksjon -0,02 -0,03
Markedseksponering 0,16 0,13
Totalt 0,10 0,05

Kilde: Norges Bank Investment Management



Investeringsstrategie
2013-2016. Bidrag. Annualisert. Pro

Patvers av

Strategi Aksjer Renter aktivaklasser
Allokering -0,03 -0,14
Verdipapirseleksjon 0,07 0,00
Markedseksponering 0,17 0,08

Totalt 0,21 -0,06

Kilde: Norges Bank Investment Management



Investeringsstrategie
31.12.2016. Hver strategi malt for sec

Pa tvers av

Strategi Aksjer Renter aktivaklasser
Allokering 16 13
Verdipapirseleksjon 17 3
Markedseksponering 6 5

Totalt 24 16

Kilde: Norges Bank Investment Management



Stort fond kan gi stor

Forventet volatilitet. Milliarder kroner (v
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Stort fond kan gi stc

Milliarder kroner (venstre akse) og prc
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Aksjemarkedene 1 2C
Malt i USD (Stoxx i EUR). Indeksert to

120
FTSE S&P Stoxx MSCI Asia
Global All 500 Europe 600 Pacific
115 f Cap (USA) (Europa) ASEY)
(globalt)
(0] 20
110 | 4.kv.2016 1% 4 % 6 % 3%
2016 9 % 12 % 2 % 5 %
105
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90
85 F
80
des. 15 mar. 16 jun. 16
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Aksjemarkedene 1 U
Malt i lokal valuta. Indeksert totalavkas

150 r
S&P 500 Shanghai Hong Kong Sé&o Paulo
2016 12 % -10 % 4 % 39 %
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Fremvoksende aksje
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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FTSE All Cap FTSE EM
4. kv. 2016 1% -3 %
2016 9 % 13 %
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Fremvoksende aksje
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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Ulike aksjesektore
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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Helse Materialer Olje og gass Kraft- og
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Ulike aksjesektorer
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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Lave tiarsrenter
Tiarige statsobligasjoner. Prosent

3 -
USA Italia  Storbritannia Tyskla
31.12.2016 24%  18% 1,2% 02%
25 F 30.06.2016 1.5% 1,3% 09% -0,1%
31.12.2015 23% 1,6% 20% 0,6%
2 -

1,5 WA\\; Mw\‘

1 F

-05 *
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Negative toarsrente
Renter patoarige statsobligasjoner.

15 r
USA Tyskland Japan Storbrita

31.12.2016 1,2 % -08% -0,2% 0,0 %
30.06.2016 0,6 % -0,7% -0,3% 0,1 %

1,0 } 31.12.2015 1,0 % -0,3% -0,0% 0,6 %
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Negative realrente
Statlige realrentelan. 10 ar til forfall.

1,5 r
1,0

0,5 |-

0,0 \

i
ol g

e USA Tyskland Storbritannia
31.12.2016 05% -1,1% -1,9 %
-2,0 | 30.06.2016 00% -1,0% 1,5 %
31.12.2015 07% -0,4% -0,6 %
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Stor beholdning mec
Prosent av renteinvesteringene
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Valutamarkedet i 2C
Malt mot USD. Indeksert (31.12.2015

130
120 |

110 |

(0[0)

90 |
30 | EUR GBP JPY
4. kv. 2016 -6 % -5 % -13 %
2016 -3 % -16 % 3 %
70
des. 15 mar. 16 jun. 16

* Fallende kurve angir svakere valutakurs mot USD

.‘ Kilde: Bloomberg




Valutamarkedet i 2C
Fremvoksende land. Malt mot USD. i

130

120 |

o | A

(0[0)

90
Brasilianske Russiske  Mexikanske Kinesiske : :
Tyrkiske lira
80 F real rubler peso yuan
4. kv. 2016 0 % 3% -6 % -4 % -15 %
2016 22 % 20 % -16 % -6 % -17 %
70
des. 15 mar. 16 jun. 16 sep. 16

* Fallende kurve angir svakere valutakurs mot USD

.‘ Kilde: WM Reuters




Nye elendomsinveste

= To elendommer | Oxford Street, London, Storbrite

e 355-361 Oxford St, London
e 73-89 Oxford St, London

= En elendom | Washington, D.C., USA
« Constitution Square, Washington, D.C.

= Stort kjgp 1 Paris, Frankrike
e 9 Place Vendbme / 368-374 rue Saint-Honorée, Paris

= TOo elendommer | San Francisco, USA
e 100 First St, San Francisco / 303 Second St, San Francisco

= 10 logistikkelendommer | Europa




Unoterte eilendomsin
Milliarder kroner
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Samlede eilendomsin
Markedsverdi ved arsslutt i milliarder krc
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Ny forvaltningsmc
Finansiering av eiendomsinveste

Aksjer
Andre

Obligasjoner
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Aksjeandelen | refe
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Ansvarlig forvaltning

. NORGES BANK
INVESTMENT MAH&GE_M_ENT

= Standardsetting
* Nytt forventningsdokument om menneskerettigheter

= Elerskap
 Vistemte pa 11 294 generalforsamlinger

 Vistemte pa 112 210 forslag

" Risikohandtering
o lkke-finansielle data
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Utelukkelser basert pa kullkriteriet

Retningslinjer for observasjon og utelukkelse

= 59 selskaper utelukket

= 11 selskaper satt til observasjon

= Offentliggjaring 1 flere runder

= Markedsverdi av utelukkede selskaper: 27 mrd.

kroner

iy



Forvaltningskostna
Forvaltningskostnader. Basispunkte
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Lave kostnhader sam
CEM Benchmarking kostnader. Basis
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Global organisasjor
Ansatte etter kontor. Antall per 31
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Strategiplan 2017 - 2019

Vedtatt av hovedstyret 8. februar 2017

" Global investor

" Langsiktig eler NSO-IF:(EEé -BI-AESII’ESTME{

__ : MANAGEMENT
= God risikostyring

= Effektiv gjennomfaring




Nye publikasjoner 1 2C

NORGES BANK

01/2016
01 2016

THE LISTINGS ECOSYSTEM:
ALIGNING INCENTIVES

0212016
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02 2016 e
THE ROLE OF SECURITIES

LENDING IN WELL-
FUNCTIONING MARKETS

| 032016

DISCUSSION NOTE
R PERSPECTIVE
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Publiseres pa webside

WWW.Nbim.no

= Beholdninger
" GIPS — rapport
=" Manedlige avkastningstall

" Vesentlige eksterne tjenesteleverandgrer

STATENS

= Qversikt over eksterne forvaltere BI_EI_I:I_ZJh?slS =

ARSRAPPORT
/2016

" Detaljerte tabeller med avkastning og risiko



All offentlig informasjon fi

WWW.Nbim.no

Brev til Finansdepartementet
« Rad om fondets investeringer

Diskusjonsnotater

* Analyser som kan danne grunnlag for fondets
investeringsstrategi og rad til Finansdepartementet

Forvalterperspektiv

« Fondets synspunkter og innspill pa temaer knyttet til
finansindustrien

Forventningsdokumenter

e Fondets forventninger til selskaper innenfor seerskilte
fokusomrader

Posisjonsnotater

« Fondets syn pa seerskilte temaer innenfor
elerskapsutgvelsen

Offentlige rapporter
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Kommende presses

= 7. mars: tilleggsinformasjon om ansvarlig for
= 14. mars: tilleggsinformasjon om eiendomsinvest
= 21. mars: tilleggsinformasjon om avkastning og risiko 2

= 7. april: hovedtall 1. kvartal 2017
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Hovedpunkter

= Avkastningen var 6,9 prosent 1 2016

« Aksjeinvesteringene 8,7 prosent
* Renteinvesteringene 4,3 prosent
e Elendomsinvesteringene 0,8 prosent

" Avkastningen for aksje- og renteinvesteringene var 0,1
hgyere enn avkastningen pa referanseindeksen

= Markedsverdien av fondet steg med 35 milliarder kroner
/ 510 milliarder kroner

" Ved utgangen av aret var aktivafordelingen

e Aksjeinvesteringene 62,5 prosent
 Renteinvesteringene 34,3 prosent
e Elendomsinvesteringene 3,2 prosent
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