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8 256 milliarder kro

Markedsverdi per 31.12.2018. Milliarde
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3 666 milliarder kron

Per 31.12.2018. Milliarder kroner
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Avkastning pa -485

Akkumulert avkastning per 31.12.2018.
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Avkastningen var -6,
Malt i fondets valutakurv. Prosent
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Fondets realavkast
Ngkkeltall malt i valutakurven. Annua

Siden

2018 Siste 5 ar Siste 10 ar 1.1.1998

Fondets avkastning -6,1 4,7
Arlig prisvekst 1,7 1,4
Arlige forvaltningskostnader 0,1 0,1

Arlig netto realavkastning -1,7 3,3
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Negativ relativ avka
Fondets arlige relative avkastning. Pro

4. kv. 2018
2018 -0,30 %
Siden 1998 0,25 %
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Negativt bidrag fra

Bidrag. Siden 2013-tall er annualisert

Strateqi AONRS Siden 2013

Allokering -0,24 0,22
Verdipapirseleksjon -0,04 0,40
Markedseksponering -0,01 0,08

Totalt -0,30 0,70




Forventede verdisvin
Forventet volatilitet. Milliarder kroner (v
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Aksjemarkedene |
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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Kilde: Bloomberg



Aksjemarkedene i 2
Malt i USD (Stoxx i EUR). Indeksert tot
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Aksjemarkedene i 2
Malt i USD (Stoxx i EUR). Indeksert totalav
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Fremvoksende aksje
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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FTSE All Cap FTSE EM
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Fremvoksende aksje
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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Ulike aksjesektorer
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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Ulike aksjesektorer
Malt i USD. Indeksert totalavkastning
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Fortsatt stor beholdnin

Prosent av renteinvesteringene
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Valutamarkedene |
Malt mot USD. Indeksert (31.12.2017 =
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.‘ * Fallende kurve angir svakere valutakurs mot USD
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Brasilianske real Russiske rubler Meksikanske peso  Kinesiske yuan Tyrkiske
120 - 4. kv. 2018 3,0 % -5,6 % -5,0 % 0,2 % 12,9 %
2018 -14,4 % -17,0% -0,7 % -5,2 % -28,7 %
110
UP_}‘ bka.‘ a
R
100 -~ “V‘
90 -
\
80 - \'w\/’,
70 -
60 -
50
des. 17 mar. 18 jun. 18 sep. 18

Valutamarkedene i 2
Fremvoksende land. Malt mot USD. Inc

* Fallende kurve angir svakere valutakurs mot USD
Kilde: WM Reuters



Den samlede eiend

Milliarder kroner
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Arlige investeringe
Milliarder kroner
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Nye eiendomskjop |

Kontor og handel

Beliggenhet

30 Warwick Street

60 Holborn Viaduct

54-56 rue la Boétie

79 avenue des Champs-Elysées
501 Boylston Street

121 Seaport Boulevard

Andel
(prosent)

25,0

100,0

100,0

100,0

49,9

45,0

Kjgpesum Kjgpesum
(lokal valuta) (NOK)

GBP 28,8 mi
GBP 321,3 millioner 3,4 milliarder
EUR 415,5 millione
EUR 613,0 millioner 6 milliarder
USD 290,9 millioner

USD 204,8 millioner 1,7 milliarder



Nye eiendomskjop

60 Holborn Viaduct, London

Y
K\
Qo
.f. i 8,
NI i
.,:.‘ & &
-;: i 3 L ‘l‘
L~ g ]
LEPN -‘..- |i|
flim Vg
Lol ks

501 Boylston Street, Boston

79 avenue des Champs -Elysées, Paris

7 1721 Seapbrt Boulevaro
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Kostnadsutvikling
Millioner kroner

Lann, arbeidsgiveravgift og andre personalkostnader
Kostnader til depot
IT-tjenester, systemer, data og informasjon

@vrige kostnader

Faste honorarer til eksterne forvaltere
Forvaltningsgodtgjgring eks. avkastningsavhengige honorarer
Avkastningsavhengige honorarer til eksterne forvaltere 673

Forvaltningsgodtgjgring 4 544




Publiseres pa websi

www.nbim.no

Beholdninger
GIPS — rapport
Manedlige avkastningstall

Vesentlige eksterne tjenestel

F Oversikt over eksterne forvalte

pensj
utland

Arsrapport

Detaljerte tabeller med avkastni

Godkjente utstedere av statsobligas]
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All offentlig informasjon fi

Brev til Finansdepartementet

Rad om fondets investeringer

Diskusjonsnotater

Analyser som kan danne grunnlag for fondets
investeringsstrategi og rad til Finansdepartementet

Forvalterperspektiv

Fondets synspunkter og innspill pa temaer knyttet til
finansindustrien

Forventningsdokumenter

Fondets forventninger til selskaper innenfor saerskilte
fokusomrader

Posisjonsnotater

Fondets syn pa saerskilte temaer innenfor
eierskapsutgvelsen
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Hovedpunkter

= Avkastningen var -6,1 prosent i 2018

» Aksjer -9,5 prosent
* Unotert eiendom 7,5 prosent
* Renter 0,6 prosent

* Fondets avkastning tilsvarte -485 milliarder kroner

" Fondets avkastning var 0,3 prosentpoeng lavere enn a
referanseindeksen

=" Markedsverdien av fondet falt til 8 256 milliarder kroner

= Ved utgangen av aret var aktivafordelingen
» Aksjer 66,3 prosent
* Unotert eiendom 3,0 prosent
* Renter 30,7 prosent



P

Statens
pensjonsfon
utiand

Arsrapport 2018

Oslo, 27. februar 2019




